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MAS PRESION

N EL ONCEAVO MES DEL ANO, IMPACTO
. INCREMENTO DE FRUTAS Y VERDURAS,

RANSPORTE PUBLICO Y ELECTRICIDAD.

INFLACION GENERAL
(VAR.% ANUAL)
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Alerta
roja entre
banqueros
por deuda

La Secretaria de Hacienda de Edgar Amador ha
estado jugando a los tiros penales, estirando la liga
del umbral que las calificadoras aceptan

node los banqueros masimportantes del pais
me dijo hace unos dias que el fatidico pronds-
tico que ha hecho Ivan Arias, economista en
jefe de Banamex, respecto de que la deuda del
paisllegaraa60 porcientodel Productonterno
Bruto (PIB) en 2027 no solo es una posibilidad
real, sino que pone en riesga la calificacion de
riesgo soberano: “en seis meses nos quitan el grado de inversion”,
estimo. La economia colapsaria.

Pero el banqueroconel que habléy eleconomista de Banamex
nosonlosUnicos que estan preocupados porelelevadoendeuda-
miento del pais. Almenos desde septiembre el tema ya habia sido
puestoenlaagenda por parte del Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF), cuya presidenta Gabriela Gutiérrez Mora,
asi como Victor Manuel Herrera —su presidente del comité de
estudios econdmicos—, han dicho que antes de 2030 llegaremos
aese nivel,lo que aceleraria que perdamos el grado de inversiony
entremos a terreno de deuda especulativa.

El problema, sin embargo, es un permiso implicito. ¢ Permiso?,
¢de quién o de que? Pues ni mas ni menos que del expresidente
Andrés Manuel Lépez Obrador, quien enjunio de 2020 permitid
queelnivelde deudallegara hasta 60.2 por
ciento del PIB, elevando en 10 puntos por-
centuales el nivel de endeudamiento con

El te.ma pa habia el que habia recibido el gobierno. Y eso no
sido puesto fuetodo,sinoque AMLO establecid unlimite
en la agenda permisible: 70 por ciento, lo que se supo
del IMEF desde o, s, segundo informe de gobierno. Fue
septiembre elexpresidente el que generdlalaxitud con

Ademas de las reducciones obser-
vadas en pantalones para hombre de
menos 1.75 por ciento; y en el platano,
de 2.93 por ciento.

Para Gabriela Siller Pagaza, directora
de Analisis Econémico Financiero de
Grupo Financiero Base, los resultados
de noviembre presentan un riesgo para
la credibilidad del Banco de México en
torno al control de la inflacién, pues si
la inflacién no subyacente muestra un
repunte sostenido como en los ultimos
dos meses, lo mas probable es que la
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inflacion general vuelva a ubicarse por
encima de 4 por ciento.

Arturo Vieyra Fernandez, economista
en jefe de Grupo Coppel, estima que la
inflacion cerrard el afio en 3.9 por cien-
to anual. Incluso debido a aumentos
en costos laborales, aranceles y cuotas
compensatoriasylos nuevosimpuestos,
se promueve una inflacion por arriba de
4.0 por ciento en los meses siguientes.

De concretarse dicha estimacién la
inflacion general anual se saldriade rango
de3.0(+/-1.0) por ciento de Banxico. &

la que la Secretaria de Hacienda ha estado
trabajando desde entonces.

Ahora el problema es que no hay pandemia, y tampaoco crisis
economica global, pero nos encaminamos a ese riesgoso nivel de
deuda. Y eso podria ser inadmisible para las calificadoras que no
encontrarian razén para mantenernos en grado de inversion, mds
aun cuando el PIB no crece y Pemex no produce mas crudo.

“Estay muy preacupado porel pais”, dice elbanquero. Tiene razon.
La Secretaria de Hacienda de Edgar Amacor ha estadojugandoa
tiros penales, estirandolaligadelumbral quelas calificadoras acep-
tan.En ese contexto, sin crecimiento, pasariamos dejugara pena-
les,afallardos decinco, paraluegoaesperarqueel equipo contrario
(calificadoras) fallentres. En ese escenario quién sabe qué mexica-
no querra dejar su dinero en Cetes, cuando la primera calificadora
avise que cambia la perspectiva a ‘negativa’. Seria una catastrofe.

IMMUNOTEC

Laempresa que dirige Mauricio Domenzain,enfocadaenlainves-
tigaciéndeglutation,acabadeintegraraMy Daily Choiceasured de
marketing multinivel,lo que potenciara su capacidad de desarrollo
desuplementosalimenticiosy deventadirecta.Lacompafiasuele
generarfuertesincentivos paratodos sus consultores de18 paises.
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